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Was ist „Sustainable Finance“?
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Risiko Liquidität

Sustainability

Rendite



Der Feldhamster

• gehört zu den am stärksten bedrohten 

Tierarten unter den Säugetieren 

Deutschlands

• Grund: Nahrungsmangel (zu schnelles 

Umpflügen)

Prof. Dr. Christian Klein UBA-Fachkonferenz Sustainable Finance 3



Rendite
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Risiko
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Klimarisiken in Banken und Unternehmen
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Quelle: TCFD (2017): The Use of Scenario Analysis 
in Disclosure of Climate-Related Risks and 
Opportunities, S. 6 



Klimarisiken in Banken und Unternehmen
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https://www.ngfs.net

https://www.ngfs.net/


Biodiversitätsrisiken in Banken und Unternehmen (Feldhamster)

Markt und Technologie

• Politische Maßnahmen

• Veränderte Marktnachfrage

• Neue disruptive Technologien
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Politik und Regulatorik

• Erhöhte Input-/Betriebskosten

• Bedrohung von 

Betriebsgenehmigungen

• Haftungsfragen

Reputation

• Veränderte Erwartungshaltung der 

Stakeholder

• Einfluss auf Reputation und 

Markenwert

Physische Risiken

• ?

Transitorische

Risiken



Fazit

• Es ist nicht die Aufgabe von Kapitalmärkten, die Welt zu retten

• Kapitalmärkte verwenden Risiko und Chance einer Investitionsmöglichkeit, um einen 

Preis zu bilden

• Klimawandel: 

• Physische Risiken sind offensichtlich

• Ziel: Reduzierung von CO
2
-Emissionen

• Biodiversität:

• Physische Risiken nicht so offensichtlich

• Teilweise Zielkonflikte, komplexere Zusammenhänge

• Transitorische Risiken: Entstehen wohl hauptsächlich durch Regulierung

• Wahrscheinlich wird es ohne Regulierung nicht möglich sein, die Biodiversitätsziele 

zu erreichen
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